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overfor et veivalg som kan fa store konsekvenser.

der 86 prosent av alle verdens sentralbanker med
utvikling av digitale sentralbankpenger (DSP).
Fallende kontantbruk, teknologiske fremskritt og gkt
konkurranse fra desentraliserte og private initiativer
utfordrer sentralbankenes tradisjonelle roller. Sam-
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tilbake til ngyaktig hvordan, sier Knut Sandal, direkter
for finansiell infrastruktur og leder for arbeidsgrup-
pen som har jobbet med DSP.

Utgangspunktet for Norges Banks utredning var
lav og fallende kontantbruk. Men underveis har det
skjedd mye som pa sikt kan pavirke sentralbankens




Planlegger for fremtiden:

Spersmalet om hvordan
Norges Bank skal ta
arbeidet med digitale
sentralbankpenger
videre skal behandles i

hovedstyret den 24. mars.

Hovedstyret ledes av
sentralbanksjef @ystein
Olsen. Foto: Berit Roald

hengen. Slik bildet ser ut na, foler vi ikke at det haster
veldig med 4 innfare DSP. Men man gnsker 4 vaere fore
var, slik at man er i god posisjon til 4 raskere kunne
innfare DSP dersom ting utvikler seg i uventet retning
‘ og det regnes som hensiktsmessig, sier Sandal.
\

| Utfordrer dollaren
Det finnes ingen omforent definisjon av digitale
sentralbankpenger, men de fleste legger til grunn
noen sentrale trekk. For a kvalifisere som DSP ma va-
lutaen veare digital, denominert i en nasjonal valuta

og en fordring mot et lands sentra
utbredelse som betalingsmiddel.

Sma land med begrenset gk
tur,som Bahamas og Marshall-gye
tilbayelige til & ta i bruk DSP. M
ogsa Kina pd banen, som det fars'
det.

—Kineserne startet i et lite

jing, med rundt 16 millioner inn
| ansatte deler avlgnneni digitale
Butikkene i dette omradet matte

B Ekspert: Lasse Meholm,
leder for digitale aktiva og
DLT i EY Tax &Law, mener
digitale sentralbankpen-
Jer kan apne for en helt

y verden av tjenester.

to: EY

T e

Klar for debatt: Informa-
sjonsdirekter Tom Staavi
i Finans Norge mener
det foregar en revolu-
sjon i pengevesenet og
betalingsinfrastrukturen.
Han mener dette er noe vi
ma snakke mer om. Foto:
Finans Norge
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kan det vaere fordeler & hente.

Si at jeg har konto i Eika og skal gjore en be
taling til deg, som har konto i Nordea. Da gér pen
gene fra min konto i Eikas datasystemer, inn i datasys-
temene til DNB og videre til Norges Bank. Pengene
trekkes sd fra DNBs konto i Norges Bank og settes
inn pa Nordeas konto i Norges Bank, for de sendes til

| Nordea og videre til din konto hos Nordea. Her er det

‘ mange ledd for hver betaling. Ved bruk av P2P,som
DSP sannsynligvis blir basert p, gar pengene rett fra

| meg til deg, uten mellomledd, sier Meholm.

Avhengig av utformingen kan DSP utgjare en
utfordring for bankene. Ikke bare grunnet eksempelet
over,men ogsa for deres innlan. 1 ytterste konsekvens

‘ kan man se for seg at mange vil ta ut sine bankinn-
skudd for & sette dem i en digital lommebok.

‘ — Nesten halvparten av pengene norske banker
ldner ut, er innskudd fra kunder. Hvis de mister disse
innskuddene, vil de métte finansiere utlan enten ved

| autstede obligasjoner eller gjennom aksjeemisjoner.

| Det betyr sannsynligvis dyrere innldning, noe som
igjen vil kunne fore til at 1anerenten for publikum

‘ blir dyrere.

— Nér man gir penger til barna
{ sine, kan man programmere
dem slik at de ikke kan brukes
pa godteri, gambling og kjgp av
| spill pd nettet.

Lasse Meholm
EY Tax & Law

Utstedelse av penger

Bankene kan ogsa bli utfordret pa sin rolle som ut-
stedere av penger. I dag er det vanlig a skille mellom
sentralbankpenger, som er sedler og mynter, samt
kontopenger, som skapes av bankene nar de gir utldn
med sikkerhet.

— De er livredde for & miste denne funksjonen,
sier Lasse Meholm, som har bakgrunn nettopp fra
banksektoren og kjenner den inngaende.

Han trekker frem et eksempel der han laner fem
millioner til et leilighetskjop, med pant i leiligheten.

- Banken tar pantet i leiligheten som sikkerhet
for lnet og setter inn fem millioner pa min bank-
konto. Men de fem millionene fantes ikke for et se-
kund siden, de “lager”banken nar de lager lanet. Dette
tjener bankene pd. Om de mister den funksjonen pa
grunn av innfgringen av digitale sentralbankpenger,
er de ikke veldig glade for det. Det er en utfordring.

Positive, men avventende
Hos Finans Norge er man naturlig nok godt kjent med

de potensielle utfordringene DSP kan medfgre for de-

res medlemmer.

— Finans Norges holdning er at vi er positive,
men samtidig avventende, og peker pa noen utfordrin-
ger knyttet til innfgring av digitale sentralbankpenger.
Vi imgteser videre diskusjon og har ikke konkludert
péa noen omrader, sier Staavi.

Han viser til at Norges Bank selv har papekt det
mulige problemet med lavere innlan i sine rapporter.

- Det er bra, for det betyr at man er opptatt av
problemstillingen. Det er klart at mye av de enkelte
bankenes utlan er finansiert med innskudd. Hvis man
far en situasjon der man veldig enkelt kan flytte inn-
skuddene sine fra & veere en fordring mot en privat
bank til en fordring mot en sentralbank, vil det kunne
gi noen utfordringer for den langsiktige finansierin-
gen av private banker, sier han.

Dette er ekstra vanskelig i en periode der avkast-
ningen pa innskudd er veldig lav.

— Kontanter er det jo aldri renter p4, men om
man hadde hatt fem-seks prosent renter pa innskudd
hadde det kostet mye mer & flytte.  en lavrenteverden
er forskjellen mye mindre.

Vil unnga andres feil

Dypest sett har Staavi forstaelse for at sentralbanke-
ne i disse tider tenker over sin rolle i det finansielle
systemet, og han ser behovet for & kunne oppbevare
verdier som en fordring mot staten ogsd i fremtiden.

— Med bortfall av kontanter, som man ser i stort
sett hele verden, er dette selvfplgelig et veldig inter-
essant tema, sier han.

Han trekker imidlertid frem at vi i Norge allere-
de har avansert, effektiv og billig betalings- og bankin-
frastruktur, samt hgy grad av digitalisering. Argumen-
tene for DSP kan dermed veere sterkere andre steder.
Staavi mener ogsd at det kan veere smart & ikke vare
forst ute. Man trenger ikke se lenger enn til Sverige for






